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Relatorio da Administracao

Apresentamos as Demonstragdes Financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2010, acompanhadas do parecer dos Auditores Independentes.

No exercicio de 2010 foram langadas as bases que sustentardo a expansdo dos negdcios
para os proximos anos. Ganharam expressao os projetos ligados a valorizagdo de residuos
e a expansédo da base de atuagéo.

Os resultados aqui apresentados refletem a consisténcia de nosso modelo de negécio e
mostra que o desafio que temos pela frente é o crescimento planejado e competitivo, capaz
de conduzir a Cetrel aos padrdes de exceléncia mundial, criando valor para seus clientes,
acionistas e integrantes.

Nesse sentido, os principais destaques do exercicio foram:

» Econémico-financeiros

O lucro liquido apurado no exercicio (R$ 25 milhdes) apresentou um crescimento de 49%,
em relagdo ao exercicio anterior (R$ 16 milhdes) em fungéo, principalmente, do crescimento
da receita em 18% e da maior eficiéncia de gestdo de custos. A geragdo de caixa (EBITDA)
registrada em 2010 (R$ 40 milhdes) foi 33% superior & apurada no exercicio anterior (R$ 30
milhdes), permitindo a continuidade de programas de investimentos e de inovagéo, garantin-
do o crescimento e a perpetuidade de nosso negdcio.

* Inovagao

O Programa de Inovagéo da Cetrel obteve conquistas significativas em 2010, iniciando a
operagdo das plantas piloto de bioenergia e reuso de agua, e inicio da construgédo do Centro
Tecnolégico.

Durante o ano, foram firmadas as parcerias com empresas do setor sucroalcooleiro para o
desenvolvimento de plantas piloto de bioenergia a partir da vinhaga e do bagaco da cana e
para a implantag&o da primeira unidade industrial. Ha previs@o de que essas plantas entrem
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em operagéo ja em 2011.

Ainda como parte dos avangos nessa area, foi constituida a Cetrel Bioenergia Ltda. - socie-
dade com proposito especifico de gerar bioenergia através do tratamento de residuos do
setor sucroalcooleiro, empregando tecnologia desenvolvida pela Cetrel para a produgédo de
biogas através da biodigestdo de vinhoto e posterior geracéo de energia elétrica.

A Cetrel conta ainda com o apoio da FINEP (Financiadora de Estudos e Projetos), principal
organismo de fomento a inovagdo no Brasil, através das linhas de subvencéo econémica
(apoio financeiro nao reembolsavel) e financiamento com encargos reduzidos para pesquisa,
desenvolvimento e inovagéo. Além disso, a Cetrel foi convidada para participar do Programa
14 Bis, iniciativa do Governo Federal, coordenada pela FINEP, que busca desenvolver um
conjunto de a¢cdes mobilizadoras no contexto da Copa do Mundo 2014, visando proporcionar
a sociedade brasileira, visitantes estrangeiros e espectadores externos, uma visdo da criati-
vidade, inovagao, cultura e sustentabilidade do Brasil.

* Investimentos

Foi dada continuidade ao programa de investimentos da Empresa, contemplando melhorias
operacionais que totalizaram investimentos da ordem de R$ 23 milhées no ano, suportados
pela geragéo de caixa obtida.

Os projetos da area de agua da Cetrel avangaram bastante em 2010 com os resultados
alcangados na operagdo das plantas piloto biolégicas de tratamento de efluentes para reuso
de agua. Uma das plantas entrou em operacao para testes, conseguindo alcangar nivel de
eficiéncia acima das expectativas iniciais.

* Qualidade, Salde e Seguranga

Foi destaque na area de Qualidade o bom resultado obtido nas auditorias internas e externas
do Sistema Integrado de Gestéo (SIG), que atestaram a conformidade dos servigos presta-

s em 31 de dezembro

Em milhares de reais

Ativo

Passivo e Patrimonio Liquido

_________ Controladora Consolidado
31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009 _31/12/2010

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 6) 73.806 61.486 32.837 73.806
Contas a receber de clientes (Nota 7) 15.935 13.817 17.950 15.935
Estoques (Nota 8) 2.591 3.384 3.476 2.591
Impostos e contribuicdes a compensar 5.504 3.322 3.233 5.504
Partes relacionadas (Nota 10) 1.472
Despesas antecipadas e outras 662 452 416 662
98.498 82.461 59.384 98.498
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Titulos e valores mobiliarios (Nota 2.4) 3.682 3.379
Contas a receber de clientes (Nota 7) 553 553
Imposto de renda e contribuigdo
social diferidos (Nota 9) 13.054 16.596 19.172 13.054
Partes relacionadas (Nota 10) 1.993 1.993
Depositos judiciais (Nota 15) 3.369 1.653 791 3.369
18.969 21.931 23.342 18.969
Investimentos em subsidiarias (Nota 11) 700
Investimentos em coligadas (Nota 11) 632 287 632
Outros investimentos (Nota 11) 1.457 28 28 1.457
Imobilizado (Nota 12) 192.920 183.085 175.672 193.620
Intangivel (Nota 13) 2.298 2.482 2.237 2.298
216.976 207.526 201.566 216.976
Total do ativo 315.474 289.987 260.950 315.474

—_______ Controladora Consolidado
31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009 _31/12/2010

Circulante
Fornecedores 9.024 6.478 4.746 9.024
Empréstimos e financiamentos (Nota 14) ~ 3.898 9.421 8.501 3.898
Salarios e encargos sociais 8.914 7.884 6.360 8.914
Impostos, taxas e contribuicdes sociais 3.032 2.918 1.993 3.032
Provisao para tratamento de
residuos (Nota 15 (d)) 1.620 1.400 1.988 1.620
Adiantamento de clientes 164 904 735 164
Dividendos a pagar (Nota 17) 5.001 3.548 1.637 5.001
Partes relacionadas (Nota 10) 517
Outros passivos 45 44 44 45
31.698 33.114 26.004 31.698
Nao circulante
Empréstimos e financiamentos (Nota 14)  16.571 18.941 18.215 16.571
Provis&o para contingéncias (Nota 15) 3.895 2.022 1.651 3.895
Adiantamentos de clientes 551
Provisdo para cobertura de passivo
a descoberto em coligada (Nota 11) 115
Imposto de renda e contribuicdo
social diferidos (Nota 9) 9.101 9.557 10.013 9.101
Adiantamentos para futuro
aumento de capital (Nota 10) 5.374 5.374
29.567 36.009 35.804 29.567
Patriménio liquido
Capital social (Nota 16 (b)) 154.427 151.278 149.619 154.427
Reservas de capital (Nota 16 (d)) 30.174 19.600 12.909 30.174
Reserva de reavaliagdo (Nota 16 (e)) 25.916 26.802 27.688 25.916
Reservas de lucros (Nota 16 (f)) 43.692 23.184 8.926 43.692
254.209 220.864 199.142 254.209
Total do p edo 6nio liquido 315.474 289.987 260.950 315.474

As notas explicativas da administragéo séo parte integrante das demonstragées financeiras.

Demonstracoes das mutacoes do patrimonio liquido

Em milhares de reais
Atribuivel - i

Capital Social

Reservas de capital

Reservas de lucros

A Incentivos Reservade Incentivos Reserva Retengdo Lucros
Subscrito _integralizar fiscais Agio reavaliacdo fiscais legal _delucros _acumulados Total
Em 1° de janeiro de 2009 155.701 (6.082) 3.989 8.920 27.688 3.161 1.792 4.912 200.081
Ajuste decorrente da adogdo do CPC 43
Baixa de ativo diferido (Nota 22.1.2) (939) (939)
Saldos ajustados em 1° de janeiro de 2009 155.701 (6.082) 3.989 8.920 27.688 3.161 1.792 3.973 199.142
Total do resultado abrangente do exercicio
Lucro liquido do exercicio 16.459 16.459
Realizagéo da reserva de
reavaliagéo (Nota 16 (e)) (886) 1.342 456
Total do resultado abrangente do exercicio (886) 17.801 16.915
Aumento de capital (Nota 16 (b)) 1.659 6.691 8.350
Destinagéo do lucro liquido:
Constituicao de reservas (Nota 16) 2.626 813 10.819 (14.258)
Dividendos propostos (Nota 17) (3.543) (3.543)
Em 31 de dezembro de 2009 155.701 (4.423) 3.989 15.611 26.802 5.787 2.605 14.792 220.864
Total do resultado abrangente do exercicio
Lucro liquido do exercicio 24.593 24.593
Realizagédo da reserva de
reavaliagéo (Nota 16 (e)) (886) 886
Total do resultado abrangente do exercicio (886) 25.479 24.593
Aumento de capital (Nota 16 (b)) 1.490 1.659 10.574 13.723
Destinagéo do lucro liquido:
Constituigdo de reservas (Nota 16) 4.367 1.229 14.912 (20.508)
Dividendos propostos (Nota 17) (4.971) (4.971)
Em 31 de dezembro de 2010 157.191 (2.764) 3.989 26.185 25.916 10.154 3.834 29.704 254.209

As notas explicativas da administragéo s&o parte integrante das demonstragées financeiras.

Notas explicativas da administracao as demons

1. Informagoes gerais

Em 8 de abril de 2010, foi aprovada a alteragéo da razéo social da CETREL S.A. — Empresa
de Protegdo Ambiental para CETREL S.A. (“Companhia” ou “CETREL").

A Companhia tem por objetivo prestar os seguintes servigos de protecdo ambiental, princi-
palmente aos seus acionistas usuarios localizados na area de influéncia do Pélo Industrial
de Camagari:

- Sistema de organicos e de dguas ndo contaminadas - coleta, transporte, tratamento e
disposicéo final de efluentes liquidos organicos e ndo contaminados.

» Unidade de incineragdo de residuos liquidos - processamento e queima de residuos
liquidos organoclorados nao biodegradaveis.

» Unidade de incineragdo de residuos sélidos - processamento e queima de residuos s6-
lidos perigosos.

» Unidade de residuos solidos - disposigao em aterros industriais, estocagem proviséria em
silos, patios e galpdes, assim como biolavagem de residuos.

» Monitoramento ambiental — andlises quimicas, fisico-quimicas e biolégicas, monitorando
ar, solo, aguas subterraneas e superficiais, efluentes, rios, mar e consultoria ambiental.

A Companhia participa em 50% do capital social da coligada Cetrel - Lumina Tecnologia e
Engenharia Ambiental Ltda.(“Cetrel - Lumina”), conforme descrito na Nota 11 (a), através
de solugdes de engenharia ambiental no mercado industrial, por meio de contratos qua-
lificados, com foco na seletividade e seguranga empresarial, nos segmentos de petréleo,
quimica e petroquimica, siderurgia e mineragéo.

A Companhia também participa em 100% do capital social da controlada Cetrel Bioenergia
Ltda. (“Cetrel Bioenergia”), conforme descrito na Nota 11 (b). As principais atividades sdo:
geracdo e comercializagéo de bioenergia, através do tratamento de subprodutos do setor
sucroalcooleiro. Essa controlada ainda n&o iniciou suas atividades operacionais.

2. R das pri politicas abei

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagdo destas demonstracdes finan-
ceiras individuais e consolidadas estao definidas abaixo. Essas politicas vém sendo apli-
cadas de modo consistente em todos os exercicios apresentados, salvo disposicdo em
contréario.

2.1 - Base de preparagao

As presentes demonstragdes financeiras foram aprovadas pela diretoria da Companhia em
15 de fevereiro de 2011.

A preparacdo de demonstragées financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis
criticas e também o exercicio de julgamento por parte da administragdo no processo de
aplicagao das politicas contabeis da Companhia. Aquelas areas que requerem maior nivel de
julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e esti-
mativas s&o significativas para as demonstracgdes financeiras, estdo divulgadas na Nota 3.

tracoes financeiras em 31 de dezembro de 2010

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Estas sd@o as primeiras demonstracgdes financeiras apresentadas de acordo com os CPCs
pela Companhia. As principais diferencas entre as praticas contabeis adotadas anteriormen-
te no Brasil (BR GAAP antigo) e CPCs, incluindo as reconciliagdes do patriménio liquido e do
resultado abrangente, estdo descritas na Nota 22.

(a) Demonstragoes financeiras consolidadas

As demonstragées financeiras consolidadas foram preparadas e estdo sendo apresentadas
conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs).

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem a controlada Cetrel Bioenergia. Nao
houve transagdes entre a Companhia e a controlada no exercicio, exceto pela integralizagdo
de capital (Nota 11).

Estas sdo as primeiras demonstracgdes financeiras apresentadas de acordo com CPCs pela
Companbhia. As principais diferengas entre as praticas contabeis adotadas anteriormente no
Brasil (BR GAAP antigo) e CPCs, incluindo as reconciliagées do patriménio liquido, estdo
descritas na Nota 22.

(b) Demonstragdes financeiras individuais

As demonstragdes financeiras individuais da controladora foram preparadas conforme as
praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPCs) e sdo publicadas juntas com as demonstragdes financeiras consolidadas.

2.2 - Demonstragdes financeiras consolidadas

As demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com os principios
de consolidag&o previstos na legislagéo societaria brasileira, e abrangem as demonstragdes
financeiras da controlada Cetrel Bioenergia, na qual € mantida a participagéo acionaria direta
de 100%, em 31 de dezembro de 2010.

Nas demonstracgdes financeiras consolidadas foi eliminado o investimento na proporgéo da
participacdo da Companhia no patriménio liquido. A controlada ndo apurou resultado em
2010.

Nas demonstragdes financeiras individuais a controlada é contabilizada pelo método de equi-
valéncia patrimonial.

2.3 - Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios, outros investimentos
de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de trés meses ou menos, e com
risco insignificante de mudanca de valor.

2.4 - Titulos e valores mobiliarios

Titulos e valores mobilidrios referem-se a operagdes de renda fixa em moeda nacional. Estao
atrelados diretamente ao contrato de financiamento FNE com o Banco do Nordeste que foi
liquidado em agosto de 2010. S&o avaliados pelo custo de aquisi¢do, acrescido dos rendi-
mentos auferidos, em contrapartida do resultado do exercicio.

dos pela Cetrel com os requisitos das normas ISO 14001, OHSAS 18001, ISO 9001 e SA
8000, bem como com as boas praticas de Saude, Seguranca e Meio Ambiente que compdem
os 16 Elementos do Prémio Polo. A auditoria interna também verificou a conformidade do
Sistema de Gest&o do Laboratdrio com a ISO 17025, norma que trata dos “Requisitos Gerais
para a Competéncia de Laboratérios de Ensaio e Calibragdo”.
Em 2010, a Cetrel conquistou o Prémio Petrobras Parceria Responsavel - Edigdo 2009,
na categoria Servicos Operacionais. O Programa Parceria Responsavel é oferecido pela
Petrobras como iniciativa para que seus parceiros e fornecedores adotem melhores praticas
de Exceléncia em Gestdo de seus negoécios. Para a Cetrel, receber este reconhecimento
reforga ainda mais a boa qualidade dos servigos prestados e fortalece a busca constante
pela exceléncia em seus processos.
* Responsabilidade social
As agdes de responsabilidade social da Cetrel continuaram a dar bons resultados, tendo
suas atividades sediadas no Parque Sauipe, criado ha quatro anos para abrigar as atividades
do Programa de Educagao Ambiental e do Programa de Estudo e Preservagéo da Fauna. Em
2010, o Programa Fabrica de Florestas cumpriu sua meta com diversos plantios comunitarios
em pontos estratégicos no Anel Florestal do Pélo.
Aos nossos clientes, parceiros no esforgco de renovagéo; aos nossos acionistas, cuja visao
de futuro permitiu a aprovagéo de projetos e programas fundamentais aos novos tempos;
aos nossos integrantes, cuja dedicacdo e perseverancga resultaram na melhoria geral dos
indicadores do negécio; e a todos, que de alguma forma participaram de nossa jornada em
busca de uma Empresa mais eficiente e criadora de valor, os cumprimentos pelos resultados
alcangados.

A Administragao

Demonstracoes do resultado (Constrolada e Consolidado)

Exercicios findos em 31 de dezembro

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

2010 2009
Operagdes
Receita (Nota 18) 120.557 102.131
Custos dos servigos prestados (75.458) (68.464)
Lucro bruto 45.099 33.667
Despesas com vendas (3.894) (2.114)
Despesas administrativas (12.554) (10.382)
Honorarios dos administradores (Nota 10) (2.455) (2.793)
Provis&o para tratamento de residuos (Nota 15) (503) (1386)
QOutros ganhos, liquidos 65 313
Lucro operacional 25.758 18.555
Despesas financeiras (Nota 20) (2.745) (3.142)
Receitas financeiras (Nota 20) 8.233 7.333
Lucro operacional antes das participagdes societarias 31.246 22.746
Equivaléncia patrimonial (Nota 11) 747 (402)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigao social 31.993 22.344
Imposto de renda e contribui¢do social (Nota 9)
Do exercicio (3.858) (3.309)
Diferidos (3.542) (2.576)
Lucro liquido do exercicio atribuido aos acionistas da Companhia 24.593 16.459
Quantidade de agdes em circulagéo no final do exercicio (em milhares) 1.555 1.528
Lucro liquido por lote de mil agdes do capital social das
operagdes continuadas durante o exercicio - R$ __ 1582 __ 1077

As notas explicativas da administragéo sdo parte integrante
das demonstragdes financeiras.

Demonstracoes dos Fluxos de Caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Consolidado
2010 2009 2010
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e da

contribuigao social 31.993 _ 22.344 31.993
Ajustes

Depreciagdo e amortizagao 10.576 11.386 10.576

Valor residual do ativo imobilizado baixado 35 254 35

Valor residual do ativo diferido baixado 26

Equivaléncia patrimonial (747) 402 (747)

Provis&o para contingéncias, liquida 2222 (250) 2.222

Juros, variagdes monetarias sobre empréstimos,

contingéncias, depdsitos judiciais e

aplicagdes financeiras 1.447 1.856 1.447
45526  36.018 45.526

Variagdes nos ativos e passivos:

Titulos e valores mobiliarios 3.898 17 3.898
Contas a receber de clientes (2.671) 4.133 (2.671)
Estoques 793 92 793
Impostos e contribuigées a compensar (3.952) (2.414) (3.952)
Outros ativos (1.743) (858) (1.743)
Fornecedores 2.546 1.732 2.546
Salarios e encargos sociais 1.030 1.524 1.030
Impostos, taxas e contribuicdes sociais 379 458 379
Adiantamento de clientes 740) (382) (740)

45.066  40.320 45.066

Caixa proveniente das operagdes

Juros pagos (1.985) (2.174) (1.985)

Imposto de renda e contribuigdo social pagos (2.809) (503) (2.809)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais _40.272 _ 37.643 40.272
Fluxos de caixa das atividades de investimentos

Aquisicdes de bens do ativo imobilizado (21.103) (18.526) (21.803)

Adigoes de investimento (700)

Adigdes do ativo intangivel (588) (798) (588)
Caixa liquido apli nas atividades de ir (22.391) _(19.324) (22.391)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos

Aumento de capital (Nota 16 (b)) 8.349 8.350 8.349

Amortizagao de empréstimos (11.845)  (7.947) (11.845)

Ingressos de empréstimos 3.962 9.570 3.962

Dividendos pagos (3.517)  (1.632) (3.517)

Partes relacionadas (2.510) 1.989 (2.510)
Caixa liquido proveniente das (aplicado nas)

atividades de financiamentos (5.561) __10.330 (5.561)
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 12.320  28.649 12.320
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio _61.486 _ 32.837 61.486
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio _73.806  61.486 73.806

As notas explicativas da administragéo sdo parte integrante
das demonstragdes financeiras.

2.5 - Ativos financeiros

2.5.1 - Classificagao

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados
ao valor justo através do resultado e empréstimos e recebiveis. A classificagdo depende da
finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A administragdo determina a
classificagdo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

(a) Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado séo ativos financeiros mantidos
para negociagao. Um ativo financeiro é classificado nessa categoria se foi adquirido, princi-
palmente, para fins de venda no curto prazo. Os ativos dessa categoria séo classificados no
ativo circulante. Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia e sua controlada ndo possuem
contratos de instrumentos financeiros derivativos especulativos.

(b) Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros néo derivativos com pagamentos fixos
ou determinaveis, que ndo séo cotados em um mercado ativo. S&o incluidos no ativo circu-
lante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses ap6s a data de emisséao
do balango (estes sao classificados no ativos néo circulantes).

2.5.2 - Reconhecimento e mensuracédo

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros s&o reconhecidas na data de nego-
ciacéo - data na qual a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo. Os investi-
mentos s&o, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transagéo
para todos os ativos financeiros nao classificados como ao valor justo por meio do resultado.
Os ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado s&o, inicialmente, reconhecidos
pelo valor justo, e os custos da transagdo sao debitados a demonstragao do resultado. Os ati-
vos financeiros sao baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa dos investimentos
tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste ultimo caso, desde que a Companhia
tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios da propriedade. Os
ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado séo, subsequentemente,
contabilizados pelo valor justo. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo
amortizado, usando o método da taxa efetiva de juros.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos financeiros men-
surados ao valor justo através do resultado sao apresentados na demonstragéo do resultado
em “Outros ganhos (perdas), liquidos” no periodo em que ocorrem.
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2.5.3 - Impairment de ativos financeiros

(a) Ativos mensurados ao custo amortizado

A Companhia avaliou seus ativos financeiros mensurados ao custo amortizado e nao identi-
ficou evidéncia objetiva de impairment.

2.6 - Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clientes pela presta-
¢do de servigos no decurso normal das atividades da Companhia. Se o prazo de recebimen-
to € equivalente a um ano ou menos (ou outro que atenda o ciclo normal de da Companhia),
as contas a receber sdo classificadas no ativo circulante. Caso contréario, estdo apresenta-
das no ativo ndo circulante.

As contas a receber de clientes s&o, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, sub-
sequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva
de juros menos a provisao para devedores duvidosos “PDD” (impairment). Na pratica sdo
normalmente reconhecidas ao valor faturado, ajustado pela provisdo para impairment, se
necessaria.

2.7 - Estoques

Os estoques s&o apresentados pelo menor valor entre o custo e o valor liquido realizavel. O
custo é determinado usando-se o método do custo médio. Os estoques compreendem itens
de manutencgao, laboratério, insumos, entre outros.

2.8 - Depositos judiciais

Os depdsitos sdo registrados ao valor efetivamente depositado judicialmente, atualizados
monetariamente e apresentados como dedugdo do valor de um correspondente passivo
constituido quando n&o houver possibilidade de resgate dos depésitos, a menos que ocorra
desfecho favoravel da questdo para a Companhia.

2.9 - Demais ativos circulantes e nao circulantes

Os demais ativos s&do apresentados ao valor de custo ou de realizagdo, incluindo, quando
aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias auferidos.

2.10 - Imobilizado

Terrenos, edificagbes e benfeitorias, equipamentos e instalagdes, tubulagdes, barragens e
canais sdo demonstrados pelo valor justo, com base em avaliagao feita em 1990, por avalia-
dores independentes, deduzida a subsequente depreciacdo e séo representados, principal-
mente, por estagdo de tratamento.

Os aumentos no valor contabil resultantes da reavaliagdo dos bens foram creditados na
reserva de reavaliagdo no patriménio liquido. A cada ano, a diferenca entre a depreciagéo
baseada no valor contabil reavaliado do ativo (a depreciagéo é apropriada ao resultado) e
a depreciagdo baseada no custo original do ativo, é transferida da reserva de reavaliagéo,
liquida dos efeitos tributarios, para resultados acumulados.

A reavaliagdo espontanea de ativos foi extinta a partir de 1° de janeiro de 2008, e o saldo
remanescente nessa reserva continuara a ser transferido para resultados acumulados na
propor¢do da baixa dos ativos a que se referem, conforme disposi¢édo do item 31 do CPC
13 - AdogZo inicial da Lei n° 11.638/07.

Terrenos ndo sdo depreciados. Ganhos e perdas em alienagdes sdo determinados pela
comparagdo dos valores de alienagdo com o valor contabil e sdo incluidos no resultado
operacional. Quando os ativos reavaliados sdo vendidos, os valores incluidos na reserva de
reavaliagao sao transferidos para resultados acumulados.

A depreciagéo é calculada usando o método linear para alocar seus custos aos seus valores
residuais durante a vida Util estimada, como segue:

Anos
Edificagdes 50
Maquinas 10
Veiculos 5
Moéveis, utensilios e equipamentos 10

Os valores residuais e a vida util dos ativos s&o revisados e ajustados, se apropriado, ao
final de cada exercicio. O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor
recuperavel se o valor contabil do ativo for maior do que seu valor recuperavel estimado
(Nota 2.12).

Os ganhos e as perdas de alienagdes sdo determinados pela comparagéo dos resultados
com o valor contébil e sdo reconhecidos em “Outros ganhos/(perdas), liquidos” na demons-
tracdo do resultado.

2.11 - Ativos intangiveis

Softwares

As licencas de software adquiridas s&o capitalizadas com base nos custos incorridos para
adquirir os softwares e fazer com que eles estejam prontos para ser utilizados. Esses custos
sdo amortizados durante sua vida Util estimavel ndo superior a cinco anos.

Os custos associados a manutencéo de softwares sdo reconhecidos como despesa, confor-
me incorridos. Os custos de desenvolvimento que s&o diretamente atribuiveis ao projeto e
aos testes de produtos de software identificaveis e exclusivos, controlados pela Companhia,
sdo reconhecidos no ativo intangivel.

2.12 - Impairment de ativos nao financeiros

Os ativos que estdo sujeitos & amortizagao sao revisados para a verificacdo de impairment
sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode
nao ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor contabil do
ativo excede seu valor recuperavel. Este Ultimo é o valor mais alto entre o valor justo de um
ativo menos os custos de venda e o seu valor em uso.

2.13 - Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigagdes a pagar por bens ou servicos que foram
adquiridos de fornecedores no curso normal dos negdcios, sendo classificadas no passivo
circulante se o pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrério, as contas a
pagar sao apresentadas no passivo néo circulante.

Elas sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas
pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na pratica, sdo normal-
mente reconhecidas ao valor da fatura correspondente.

2.14 - Empréstimos

Os empréstimos s&do reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorri-
dos na transagéo e séo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer
diferenga entre os valores captados (liquidos dos custos da transagéo) e o valor de liquida-
¢do é reconhecida na demonstragéo do resultado durante o periodo em que os empréstimos
estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

As taxas pagas no estabelecimento do empréstimo sao reconhecidas como custos da tran-
sacdo do empréstimo, uma vez que seja provavel que uma parte ou todo o empréstimo
seja sacado. Nesse caso, a taxa é diferida até que o saque ocorra. Quando nao houver
evidéncias da probabilidade de saque de parte ou da totalidade do empréstimo, a taxa é
capitalizada como um pagamento antecipado de servigos de liquidez e amortizada durante o
periodo do empréstimo ao qual se relaciona.

Os empréstimos séo classificados no passivo circulante, a menos que a Companhia tenha
um direito incondicional de diferir a liquidagéo do passivo por, pelo menos, 12 meses apos
a data do balango.

2.15 - Provisdes

As provisdes para agdes judiciais (trabalhista, civil e impostos indiretos) sdo reconhecidas
quando: a Companhia tem uma obrigacéo presente ou nao formalizada como resultado de
eventos passados; é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a
obrigag&o; e o valor tiver sido estimado com seguranga. As provisdes néo sdo reconhecidas
com relagéo as perdas operacionais futuras. Quando houver uma série de obrigagdes simi-
lares, a probabilidade de liquida-las é determinada, levando-se em consideragéo a classe
de obrigagdes como um todo. Uma provisdo é reconhecida mesmo que a probabilidade de
liquidag&o relacionada com qualquer item individual incluido na mesma classe de obrigagdes
seja pequena.

As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios
para liquidar a obrigagcdo, usando uma taxa antes de impostos, a qual reflita as avaliagdes
atuais de mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obrigagdo. O
aumento da obrigacdo em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido em despesa
financeira.

2.16 - Imposto de renda e contribuigdo social correntes e diferidos

As despesas de imposto de renda e contribuigdo social do periodo compreendem os impos-
tos corrente e diferido.

O imposto de renda e contribuigdo social diferidos s&o calculados sobre os prejuizos fiscais
do imposto de renda e base negativa de contribui¢do social. As aliquotas desses impostos,
definidas atualmente para determinagéo desses créditos diferidos, sdo de 25% de imposto
de renda e de 9% para a contribuigao social.

Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na extensdo em que seja provavel que o
lucro futuro tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensagao dos prejuizos
fiscais e base negativa, com base em proje¢des de resultados futuros elaboradas e funda-
mentadas em premissas internas e em cenarios econémicos futuros que podem, portanto,
sofrer alteragdes.

Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sdo compensados quando ha um direito
exequivel legalmente de compensar os ativos fiscais correntes contra os passivos fiscais
correntes e quando os impostos de renda diferidos ativos e passivos se relacionam com os
impostos de renda incidentes pela mesma autoridade tributavel sobre a entidade tributaria ou
diferentes entidades tributaveis onde ha intengéo de liquidar os saldos numa base liquida.
2.17 - Beneficios a empr: los - Participacao nos lucros e bénus

Reconhecida em “Salarios e encargos sociais” com base no plano formal de distribuicao de
resultados aprovado pela administragdo da Companhia.

2.18 - Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contraprestagéo recebida ou a receber pela prestagao
de servicos no curso normal das atividades da Companhia. A receita é apresentada liquida
dos impostos, dos abatimentos e dos descontos.

A Companhia reconhece a receita quando o valor da receita pode ser mensurado com se-
guranga, € provavel que beneficios econémicos futuros fluirdo para a Companhia e quando
critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades da Companhia,
conforme descrigdo a seguir. ACompanhia baseia suas estimativas em resultados histéricos,
levando em consideragao o tipo de cliente, o tipo de transagéo e as especificacdes de cada
prestacdo de servigo.

(a) Vendas de servigos

A receita compreende o valor presente pela prestagdo dos servigos e é reconhecida a medi-
da que o servico é prestado e medido.

(b) Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa
efetiva de juros.

2.19 - Distribuicédo de dividendos

Adistribuigao de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como um passivo
nas demonstragdes financeiras da Companhia ao final do exercicio, com base no estatuto
social da Companhia. Qualquer valor acima do dividendo minimo obrigatério somente é provi-
sionado na data em que s&o aprovados pelos acionistas, em Assembleia Geral.

3. Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na
experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consi-
deradas razoaveis para as circunstancias.

4. Gestao de risco financeiro

4.1 - Fatores de risco financeiro

(a) Consideragées gerais

A Companhia participa em operagdes envolvendo instrumentos financeiros, com destaque
para disponibilidades, incluindo aplicagées financeiras, contas a receber, contas a pagar a
fornecedores, empréstimos e financiamentos.

Os instrumentos financeiros operados pela Companhia tém como objetivo administrar a dis-
ponibilidade financeira de suas operagdes e proteger-se dos efeitos de variagdes das taxas
de cambio sobre a exposicdo a moedas e das flutuagdes das taxas de juros. A administragcdo
dos riscos envolvidos nessas operagdes é feita através de mecanismos do mercado finan-
ceiro que buscam minimizar a exposigéo dos ativos e passivos, protegendo a rentabilidade
dos contratos e o patriménio da Companhia.

Os valores registrados no ativo e no passivo circulante tém liquidez imediata ou vencimento,
em sua maioria, em prazos inferiores a doze meses. Considerando o prazo e as caracteris-
ticas desses instrumentos financeiros, que sdo sistematicamente renegociados, os valores
contabeis se aproximam dos valores justos.

A Companhia néo participou de operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos
especulativos durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009.

(b) Risco de crédito

A politica da Companhia considera o nivel de risco de crédito a que esta disposta a se
sujeitar no curso de seus negdcios. A diversificagcdo de sua carteira de recebiveis e a seletivi-
dade de seus clientes sdo procedimentos adotados a fim de minimizar eventuais problemas
de inadimpléncia em suas contas a receber. A Companhia possui proviséo para devedores
duvidosos, no montante de R$ 774 (2009 - R$ 1.083), para fazer face aos riscos de crédito,
representando 4,5% (2009 - 7,3%) do saldo bruto de contas a receber de clientes em aberto
(Nota 7).

A provisdo para devedores duvidosos é constituida quando existe evidéncia objetiva de que
o cliente nédo sera capaz de liquidar o valor devido.

(c) Risco de liquidez

A previsao de fluxo de caixa € realizada pelo departamento de Finangas. Este departamento
monitora as previsdes continuas das exigéncias de liquidez da Companhia para assegurar
que ele tenha caixa suficiente para atender as necessidades operacionais. Também mantém
espaco livre suficiente em suas linhas de crédito compromissadas disponiveis a qualquer
momento, a fim de que a Companhia ndo quebre os limites ou clausulas do empréstimo
(quando aplicavel) em qualquer uma de suas linhas de crédito. Essa previséo leva em con-
sideragéo os planos de financiamento da divida da Companhia, cumprimento de clausulas,
cumprimento das metas internas do quociente do balango patrimonial e, se aplicavel, exigén-
cias regulatérias externas ou legais - por exemplo, restricdes de moeda.

(d) Risco com taxa de juros

O risco associado € oriundo da possibilidade de a Companhia incorrer em perdas por causa
de flutuagdes nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras relativas a em-
préstimos e financiamentos captados no mercado. A Companhia monitora continuamente
as referidas taxas, com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratagdo de
operagdes para se proteger contra o risco de volatilidade das mesmas.

4.2 - Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
5. Instrumentos financeiros por categoria

__ Controladorae Consolidado

Ativos ao
Empréstimos valor justo por
e recebiveis mei resulf Total
31 de dezembro de 2010
Ativos, conforme o balango patrimonial
Contas a receber de clientes 16.488 16.488
Demais contas a receber excluindo
pagtos antecipados 2.248 2.248
Caixa e equivalentes de caixa 70 73.736 73.806
18.806 73.736 92.542
Outros passivos
financeiros Total
31 de dezembro de 2010
Passivo, conforme o balango patrimonial
Empréstimos e financiamentos 20.469 20.469
Fornecedores 9.024 9.024
Salérios e encargos sociais 8.914 8.914
Impostos, taxas e contribuigdes sociais 3.032 3.032
Qutras obrigagdes, excluindo obrigagdes legais 10.561 10.561
52.000 52.000
6. Caixa e equivalentes de caixa o
Controladora
e Consolidado
__31/12/2010 31/12/2009  01/01/2009
Caixa e bancos 70 T 205
Aplicagdes financeiras 73.736 60.709 32.632
73.806 61.486 32.837

Os titulos e valores mobiliarios referem-se a operagdes de renda fixa em moeda nacional, com
vencimentos originais em prazos inferiores a 90 dias, indexadas a variagao dos Certificados de
Depositos Interfinanceiros (“CDI”), com liquidez imediata.
7. Contas a receber de clientes

Controladora

e Consolidado Controladora

31/12/2010 31/12/2009  01/01/2009

Contas a receber de clientes 7.266 3.258 3.033
Menos: provis@o para devedores duvidosos (774) (1.083) (1.314)
Contas a receber de clientes, liquidas 6.492 2175 1.719
Contas a receber de partes

relacionadas (Nota 10) 9.996 11.642 16.231

16.488 13.817 17.950
Menos parcela n&o circulante: (553)
Parcela circulante 15.935 13.817 17.950

Em 31 de dezembro de 2010, contas a receber de clientes no valor de R$ 3.460 (2009 - R$ 6.963;
12 de janeiro de 2009 - R$ 10.950) encontram-se vencidas, dos quais estio provisionados em deve-
dores duvidosos, o montante de R$ 774 (2009 - R$ 1.083; 12 de janeiro de 2009 - R$ 1.314). O
saldo remanescente refere-se a diversos clientes independentes que ndo tém historico recente
de inadimpléncia, cuja expectativa é de recebimento no curto prazo.
A analise de vencimentos dessas contas a receber esta apresentada abaixo:

Controladora

e Consolidado Controladora

de continuidade da Companhia para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo. Até trés meses 2.283 3.453 6.654
Condizente com outras companhias do setor, a Companhia monitora o capital com base no De trés a seis meses 181 316 2779
indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo Acima de seis meses 996 3.194 1.517
capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos (incluindo 3.460 6.963 10.950
empréstimos de curto e longo prazos, conforme demonstrado no balango patrimonial con- g Estoques
solidado), subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital total € apurado Controladora
através da soma do patriménio liquido, conforme demonstrado no balango patrimonial con- e Consolidado
solidado, com a divida liquida. 201 3111212010 3111212009  01/01/2009
T - ——2010 Materiais de manutengdo 1.497 2.495 2.377

otal dos empréstimos (Nota 14) 20.469 . L
Menos: caixa e equivalentes de caixa (Nota 6) 73.806) Mater!a!s de laboratério 404 445 514
Divida liquida (sobra de caixa) (53.337) Materiais de consumo 101 148 222
Total do patriménio liquido 254.209 Outros materiais 589 296 363

- 2.591 3.384 3.476
9. Imposto de renda e contribui¢ao social
(a) Composigao do imposto de renda e contribuigao social diferidos
Os saldos de ativos e passivos diferidos apresentam-se como segue:
Ativo Passivo
Controladora Controladora
e consolidado Controladora e consolidado Controladora
_31/12/2010 _31/12/2009 —_01/01/2009 —31/12/2010 _31/12/2009 __01/01/2009
Prejuizos fiscais de imposto de renda 8.161 10.924 12.817
Bases negativas de contribuigcéo social 4.686 5.672 6.355
Outros 207
Reavaliagéo de ativos 9.101 9.557 10.013
13.054 16.596 19.172 9.101 9.557 10.013

Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia possuia prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢do social nos montantes de R$ 32.463 e R$ 52.083 (31 de dezembro de 2009 — R$ 43.520
e R$ 62.948, e 1° de janeiro de 2009 — R$ 51.190 e R$ 70.530), respectivamente, os quais serdo compensados com lucros tributaveis futuros.

Conforme legislagéo fiscal vigente, a referida compensagéo esta limitada, anualmente, a 30% do lucro tributavel, ndo havendo, entretanto, prazo de prescrigdo.

A Companhia possui saldo de reserva de reavaliagdo no montante de R$ 25.916 (31 de dezembro de 2009 — R$ 26.802 e 1° de janeiro de 2009 — R$ 27.688). A administragdo da Compa-
nhia reconheceu os encargos tributérios incidentes sobre a reserva de reavaliagdo em 31 de dezembro de 2008, em contrapartida da reserva de reavaliagdo no patriménio liquido, e desde

essa data, vem realizando a reserva, conforme realizagdo dos ativos reavaliados.

(b) Periodo estimado de realizagao

Os valores dos ativos e passivos fiscais diferidos apresentam as seguintes expectativas de realizagéo:

Controladora

e Consolidado

31/12/2010

Ano Ativo Passivo
2009
2010

2011 2.533 456

2012 4.081 456

2013 3.761 456

2014 2.642 456

2015 em diante 37 7.277

13.054 9.101

Controladora

31/12/2009 01/01/2009

Ativo Passivo Ativo Passivo
767 456

2.909 456 1.010 456
3.223 456 1.792 456
6.272 456 2.107 456
4.192 456 2.369 456
456 2.966 456

7.277 8.161 7.277

16.596 9.557 19.172 10.013

Como a base tributavel do imposto de renda e da contribuigdo social sobre o lucro liquido decorre ndo apenas do lucro que pode ser gerado, mas também da existéncia de receitas nao
tributaveis, despesas ndo dedutiveis, incentivos fiscais e outras variaveis, ndo existe uma correlagdo imediata entre o lucro liquido da Companhia e o resultado de imposto de renda e
contribuicdo social. Portanto, a expectativa da utilizagdo dos créditos fiscais ndo deve ser tomada como unico indicativo de resultados futuros da Companhia.

(c) Reconciliagdo da despesa de imposto de renda e da contribuigao social

Os valores de imposto de renda e contribuigdo social demonstrados no resultado apresentam a seguinte reconciliagdo em seus valores a aliquota nominal:

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social

Ajustes:

Adigdes permanentes

Adicbes temporarias

Exclus6es permanentes

Exclusdes temporarias

Lucro real antes da compensacao de prejuizo fiscal e base negativa
Compensagao de prejuizo fiscal e base negativa (30%)

Lucro tributavel no exercicio

Imposto de renda (15% mais adicional de 10%) e contribuigao social (9%)
Subvencgdo — SUDENE

Outros

Despesa de imposto de renda e contribuigdo social no exercicio

(d) Incentivos fiscais - subvengéo para investimentos

Controladora

e consolidado Controladora

31/12/2010 31/12/2009
IR csL IR csL
31.993 31.993 22.344 22.344
3.943 3.943 2.791 2.645
21.498 22,051 9.879 10.463
(4.119) (4.119) (1.108) (1.108)
(16.460) (17.651) (8.338) (9.069)
36.855 36.217 25568 25275
(11.057) (10.865) (7.670) (7.582)
25.798 25.352 17.898 17.693
6.426 2.282 4.450 1.592
(4.367) (2.626)
(362) (121) (107)
1.697 2.161 1.717 1.592

A Companhia goza de incentivos fiscais do imposto de renda sobre o resultado auferido a partir da prestacéo de alguns dos servigos que presta. Esses incentivos, no montante de R$ 4.367
(31 de dezembro de 2009 — R$ 2.626 e 1° de janeiro de 2009 — R$ 3.161), foram concedidos pela Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE e consistem na isengéo
ou redugéo de 75% de imposto de renda sobre resultados apurados nas unidades individualmente, até o ano-base de 2015.

As subvencdes e assisténcias governamentais, a partir de 2008, s&o registradas contabilmente na demonstragdo do resultado e submetidas a Assembleia dos acionistas para aprovagéo

de sua destinagéo.
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10. Partes relacionadas

(a) Saldos Ativo
Circulante Nao circulante

Contas a
Partes receber de Partes

Contas a receber de clientes relacionadas clientes relacionadas

Controlada e acionistas: 31/12/2010  31/12/2009 _01/01/2009 _ 01/01/2009 31/12/2010 _ 31/12/2010
Acrinor — Acrilonitrila do Nordeste S.A. 568 370 11
AmBev — Comp. de Bebidas das Américas 773 506 206
Bahia Specialty Cellulose 1.175 3.063 8.650
Basf S.A. 17 28
Braskem S.A. 2914 3.222 2.610
Cata Tecidos e Embalagens Industriais Ltda. 5 7 7
Cetrel — Lumina Tec. e Eng. Ambiental Ltda.(i) 945 39 80 1.472 553 1.993
Copenor Cia. Petroquimica do Nordeste 48 27 28
Deten Quimica S.A. M 1 13
Dow Brasil S.A. 163 112 183
Du Pont do Brasil S.A. 273 153
Elekeiroz S.A. 497 430 375
Empresa Carioca de Produtos Quimicos S.A. 13 4 5
IPC do Nordeste Ltda. 60 51 76
ITF Chemical Ltda. 5 2 2
Millennium Inorg. Chem. do Brasil S.A. 153 102 82
Monsanto Nordeste Ind. e Com. Ltda. 502 1.113 586
Oleoquimica Ind. Com. Prod. Quim. Ltda. 108 95 81
Oxiteno Nordeste S.A. Ind. e Comércio 291 312 243
Paranapanema S.A. 179 199 185
Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras 231 961 1.893
Procter & Glamber do Brasil Ltda. 3 1
Proquigel Quimica S.A. 14 8 14
Quattor Petroquimica S.A. 93 161 99
Quimica Geral do Nordeste S.A. 13 11 10
Rhodia — Ster Fipack S.A.
Sansuy S.A. Industria de Plasticos 10 5 7
Sudamericana de Fibras Brasil Ltda. 504 504 504
Taminco do Brasil Com. Ind. Animas Lt. 12 9 7
Tequimar — Terminal Quimico de Aratu S.A. 10
Tigre S.A. — Tubos e Conexdes 7 5 5
White Martins Gases Industriais Ltda. 24 11 16
9.443 11.642 16.231 1.472 553 1.993
Passivo
Circulante Nao circulante
Partes Adiantamento Adiantamentos para

Adiantamento de clientes relacionadas de clientes futuro aumento de capital
Controlada e acionistas: 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009 _ 31/12/2009 __ 01/01/2009 31/12/2009 01/01/2009
Cetrel — Lumina Tec. e Eng. Ambiental Ltda.(i) 517
Millennium Inorg. Chem. do Brasil S.A. 164 804 735 551
Monsanto Nordeste Ind. e Com. Ltda. (ii) 5.374 5.374
164 804 735 517 551 5.374 5.374
(b) Transagoes Transagoes
rvi Pr Materiais e utilidades Aluguel
Controlada e acionistas: 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010  31/12/2009 31/12/2010
Acrinor — Acrilonitrila do Nordeste S.A. 7.168 3.921
AmBev — Comp. de Bebidas das Américas 3.390 2.664
Bahia Specialty Cellulose 22.475 16.685
Basf S.A. 427 292
Braskem S.A. 19.643 24121 256 399
Cata Tecidos e Embalagens Industriais Ltda. 60 58
Cetrel — Lumina Tec. e Eng. Ambiental Ltda. (i) (iii) 6.022 1.319
Copenor — Cia. Petroquimica do Nordeste 790 651
Deten Quimica S.A. 491 420
Dow Brasil S.A. 1.948 1.666
Du Pont do Brasil S.A. 976 3.182
Elekeiroz S.A. 6.718 5.838
Empresa Carioca de Produtos Quimicos S.A. 136 135
IPC do Nordeste Ltda. 120 121
ITF Chemical Ltda. 7 74
Millennium Inorg. Chem. do Brasil S.A. 1.653 1.504
Monsanto Nordeste Ind. e Com. Ltda. 7.792 6.545
Oleoquimica Ind. Com. Prod. Quim. Ltda. 1.390 1.157
Oxiteno Nordeste S.A. Ind. e Comércio 4.067 3.494 61
Paranapanema S.A. 3.798 3.382
Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras 18.864 19.226 61
Procter & Glamber do Brasil Ltda. 32 46
Proquigel Quimica S.A. 206 180
Quattor Petroquimica S.A. 1.350 1.223
Quimica Geral do Nordeste S.A. 274 201 17 140
Rhodia — Ster Fipack S.A. 243 875
Sansuy S.A. Industria de Plasticos 121 96
Taminco do Brasil Com. Ind. Animas Lt. 166 170
Tequimar — Terminal Quimico de Aratu S.A. 42
Tigre S.A. — Tubos e Conexdes 94 93 89
White Martins Gases Industriais Ltda. 267 206 189
110.800 98.226 334 878 1.319

(i) O saldo de partes relacionadas refere-se ao contrato de conta-corrente celebrado entre as partes, sem a incidéncia de encargos finan-
ceiros, para manter as operagdes da coligada Cetrel Lumina notadamente, prestagéo de servicos de consultoria a projetos voltados para a
area ambiental (Nota 1). O referido contrato tem vencimento em junho de 2011, data que sera integralmente quitado.

(ii) A Monsanto Nordeste abdicou de exercer o direito de preferéncia da integralizagéo do adiantamento para futuro aumento de capital,
sendo os valores restituidos. Entretanto, a Braskem S.A. e Deten Quimica S.A. integralizaram o montante de R$ 5.374, conforme descrito
a Nota 16 (b).

i) A Companhia celebrou contrato de arrendamento com a Cetrel Lumina do parque de incinerag&o pelo valor de R$ 50 por més, reajustado
anualmente pelo IGPM/FGV, pelo prazo de 5 anos, renovavel pelo mesmo periodo. Adicionalmente, a Companhia recebe aluguel da Cetrel
Lumina pela utilizagdo da area do sistema de disposicéo de Residuos Especiais.

Em contas a receber de clientes e servicos prestados séo apresentados os saldos das transagdes relativas a prestagédo de servigo de
protegdo ambiental. Em materiais e utilidades adquiridos, sdo apresentados os montantes pagos na aquisi¢cdo de insumos e utilidades,
aplicados nos servigos prestados.

(c) Remuneragéo do p | chave da agao

O pessoal chave da administragéo inclui os conselheiros, diretores e gerentes operacionais da Companhia. A remuneragéo paga ou a pagar
estd demonstrada a seguir:

2010 2009
Salarios e encargos 3.590 2.896
Honorarios de diretoria 2.455 2793
Participacéo nos lucros 1.163 874
Planos de aposentadoria e pensao 100 94
7.308 6.657
11. Investimentos
(a) Investimento na Cetrel Lumina — Controladora e Consolidado
2010 2009
Em 1° de janeiro (115) 287
Equivaléncia patrimonial 747 (402)
Em 31 de dezembro 632 (115)
Segue abaixo a participacdo da Companhia no resultado, ativos e passivos de sua investida:
Percentual
Participacao
Lucro direta nas
Receita  Liquido agoes
Nome Pais Negécio Ativo Passivo Liguida 2010 ordinarias
Cetrel-Lumina Brasil Solugdes de Engenharia Ambiental 4.731 4.098 18.670 747 50
(b) Investimento na Cetrel Bioenergia - Controladora
2010
Constituicdo — Em 30 de junho 700
Em 31 de dezembro 700
Segue abaixo a participagéo da Companhia no resultado, ativos e passivos de sua controlada: Percentual
Participagao
Lucro direta nas
Receita  Liquido agoes
Nome Pais Negécio Ativo Passivo Liquida 2010 ordinarias
Cetrel Bioenergia Brasil Bioenergia 700 100

(c) Outros investimentos
Refere-se a propriedade para investimento, terreno e edificagéo, arrendada para a Cetrel Lumina.

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

12. Imobilizado Edificagdes e Equipamentos Barragens Obras em Imobilizado
Terrenos _ benfeitorias _e instalagdes Tubulacbes _ecanais _Outros andamento total
Saldos em 1° de janeiro de 2009, liquido 9472 55.503 16.939 50.613 22593  8.99% 11.556 175.672
Aquisicdes 1.932 459 19.436 21.827
Alienagdes (462) (112) (2.962) (3.536)
Transferéncias, liquidas 469 1.990 553 (285) (2.957) (230)
Depreciagao/exaustdo (1.750) (3.709) (3.080) (929) _(1.180) (10.648)
Saldos em 31 de dezembro de 2009, liquido 9.472 54.222 16.690 48.086 21.664 _ 7.878 25.073 183.085
Custo reavaliado total 9472 85.865 116.627 96.677 44546  18.531 25.073 396.791
Depreciagdo/exaustdo acumulada (31.643) (99.937) (48.591) (22.882) (10.653) 213.706)
Valor residual 9.472 54.222 16.690 48.086 21.664 _ 7.878 25.073 183.085
Saldos em 31 de dezembro de 2009, liquido 9472 54.222 16.690 48.086 21664  7.878 25.073 183.085
Aquisigdes 1.823 1.074 19.962 22.859
Alienacdes, liquidas (23) (35) (13) (272 (343)
Transferéncias, liquidas (93) 629 4.762 14.657 690 (22.208) (1.563)
Depreciagdo/exaustdo (1.759) (3.837) (3.321) (928) _(1.273) (11.118)
Saldos em 31 de dezembro de 2010, liquido 9.379 53.069 19.403 59.422 20.736 _ 8.356 22.555 192.920
Custo reavaliado total 9.379 85.916 122.046 111.334 44546  19.773 22.555 415,549
Depreciacdo/exaustao acumulada (32.847) (102.643) (51.912) (23.810) (11.417) (222.629)
Valor residual 9.379 53.069 19.403 59.422 20.736 _ 8.356 22.555 192.920

O consolidado possui o valor adicional de R$ 700 referente a adiantamento para aquisi¢éo de ativo imobilizado. No balango da controladora,
o saldo esta apresentado como investimentos em subsidiarias.

Em julho de 1990, a Companhia registrou a reavaliagao do seu ativo imobilizado. Com o advento do pronunciamento técnico do IBRACON -
Instituto dos Auditores Independentes do Brasil (IBRACON”) no ano de 1995, a Companhia decidiu por integrar ao custo do seu imobilizado,
a parcela da reavaliagdo ainda nao realizada.

13 . Intangivel

(i) Composigao ntrolador: nsoli Controladora
31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009

Amortizacado
Custo acumulada Liguido Liquido Liguido
Desenvolvimento de projetos 184 (124) 60 72 85
Softwares 7.213 (4.975) 2.238 2.410 2.152
7.397 (5.099) 2.298 2.482 2.237

(ii) Movimentagao Controladora

e Consolidado Controladora

31/12/2010 31/12/2009
Saldo no inicio do exercicio 2.482 2.237
(+) Adigdes 588 798
(+) Transferéncias 134 220
(-) Baixas, liquida (15) 9)
(-) Amortizagao (891) (764)
Saldo no final do exercicio 2.298 2.482
14. Empréstimos e financiamentos
Controladora
e Consolidado Controladora
Encargos financeiros anuais 31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009
Moeda nacional
FINAME TJLP + juros ponderados de 4,5% 44 186 400
BNDES TJLP + juros ponderados de 1,82% 19.297 20.432 13.237
FNE (i) Juros de 10% 443 7.744 13.079
FINEP juros de 5,25% 685
20.469 28.362 26.716
Menos parcela ndo circulante: (16.571) (18.941) (18.215)
Parcela circulante 3.898 9.421 8.501

FINAME - Fundo de Financiamento para Aquisicdo de Maquinas e Equipamentos Industriais
FNE — Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste
BNDES - Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
FINEP — Financiadora de Estudos e Projetos
TJLP — Taxa de Juros de Longo Prazo
(i) Financiamento obtido com o Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste (‘FNE”) destinado para a ampliagdo do sistema de
coleta e transporte e bacia de equalizacéo, recuperacéo dos tanques de aeragéo e construgdo de emissario e aterro industrial.
Sobre os encargos incidentes, é aplicado um bonus de adimpléncia de 15%, reconhecido por ocasido dos pagamentos efetuados nas datas
dos respectivos vencimentos. O financiamento inclui a constituicdo de um fundo de liquidez correspondente ao minimo de seis parcelas de
amortizagdo, formado na proporgdo de sua representagdo sobre o montante a ser liberado.
Os financiamentos contratados pela Companhia para a formagéo de capital de giro e capital fixo sdo garantidos por recebiveis de contratos
de prestag&o de servicos firmados com clientes, bem como pela hipoteca de ativo imobilizado no montante de R$ 42.429.
O saldo n&o circulante tem a seguinte composigéo, por ano de vencimento:

Controladora

e Consolidado ntrolador:
__31/12/2010 __31/12/2009 __01/01/2009
2010 6.943
2011 6.000 4.496
2012 5.011 3.982 2.085
2013 5.010 3.982 2.085
2014 5.010 3.982 2.085
2015 em diante 1.540 995 521
16.571 18.941 18.215

15. Provisdes para contingéncias, depésitos judiciais e outros
(a) Composigao

Provisdo para contingéncias
Controladora e

Depésitos judiciais
Controladora e

consolidado ntrol I: consolidado ntrol. r

31/12/2010 31/12/2009 01/01/2009 31/12/2010 31/12/2009 _ 01/01/2009

Salario Educagéo (c) (i) 2.267 2178 2.103 2.267 2178 2.103

COFINS — Lei n° 10.833/03 (c) (ii) 5.660 5.367 5.070 5.660 5.367 5.070

PIS — Lei n°® 10.637 (c) (ii) 1.561 1.481 1.400 1.561 1.481 1.400

ICMS Antecipagao Parcial (c) (iii) 813 746

Reclamagdes trabalhistas 520 423 426 1.258 1.174 836
INSS (c) (iv) 1.740 193 758

Outros 733 706 3.074 1.263 1.208

13.294 11.094 9.757 13.820 11.463 10.617

Depositos judiciais (9.925) (9.441) (8.966) (9.925) (9.441) (8.966)

3.369 1.653 791 3.895 2.022 1.651

(b) A movimentag&o da provis&o para contingéncias esta demonstrada a seguir:

Saldo em 1° de janeiro de 2009 10.617
Adicoes 339
Reversoes (25)
Atualizagdes monetarias 532

Saldo em 31 de dezembro de 2009 11.463
Adigbes 2.084
Reversdes (237)
Atualizagdes monetarias 510

Saldo em 31 de dezembro de 2010 13.820

A Companhia questiona judicialmente a legalidade da cobranga de determinados impostos e contribui¢des incidentes sobre suas operagdes,
bem como contesta processos de natureza trabalhista. Com base no posicionamento dos seus assessores juridicos externos, a Compa-
nhia, em 31 de dezembro de 2010, mantém provisdo para estes processos, em montantes considerados suficientes. Adicionalmente, a
Companhia mantém depésitos judiciais para fazer face a estes processos, os quais sao corrigidos pelos indices de atualizagdo monetaria
aplicaveis em cada caso.

(c) A natureza das obrigagdes pode ser sumariada como segue:

(i) Salario Educacao

No exercicio de 2004, a Companhia ndo obteve éxito em agdo que questionava a constitucionalidade do Salario Educagao, e aguarda, no
momento, a conversdo em renda a Unido dos depdsitos judiciais efetuados. A referida conversdo nao foi realizada até 31 de dezembro de
2010.

(ii) PIS — Lei n° 10.637/02 e COFINS - Lei n° 10.833/03 — Base de calculo

A Companhia questiona judicialmente, mediante a impetragdo de mandados de seguranga, a constitucionalidade e legalidade das alteragdes
da base de célculo e aliquotas da COFINS e da Contribuicdo para o PIS, introduzidas pela Lei n° 10.833/03 e Lei n° 10.637/02, respectiva-
mente.

Ambas as agdes foram julgadas improcedentes em primeira instancia, tendo sido interpostos recursos de apelagdo, os quais aguardam
julgamento.

(i) ICMS Antecipagao Parcial

A Companhia é parte ré em Execucéo Fiscal cujo objeto consiste na cobranga de débitos de ICMS com base no art. 352A do RICMS-BA. A
divida executada encontra-se atualmente garantida por depésito judicial.

(iv) INSS

Refere-se a depdsitos judiciais realizados em fungdo de execugdes fiscais consistentes na cobranga de contribuigdes sociais devidas pela
Companhia na qualidade de responsavel solidaria, para as quais a Administragdo, baseada na opinido de seus assessores juridicos, néo
prevé uma saida de recursos.

Adicionalmente, a Companhia é parte demandante em outros processos juridicos, para os quais a Administragdo, em conjunto com seus as-
sessores juridicos, entende que a probabilidade de perda é possivel e a provisao ja é suficiente para fazer face a eventuais desembolsos.
(d) Tratamento de residuos

Refere-se a provisdo constituida em virtude de gastos futuros estimados pela equipe de engenharia da Companhia para tratamento de
residuos, cujo montante atualizado em 31 de dezembro de 2010 esta estimado em R$ 1.620. Tais custos operacionais estdo associados ao
cumprimento das condicionantes da licenca de operagéo da area de estocagem, recomendadas pelo IMA — Instituto do Meio Ambiente.
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16. Capital social e reservas
Em milhares
Quantidade de agoes
ordinarias
Em 1° de janeiro de 2009 .
Acoes emitidas
Em 31 de dezembro de 2009
Agdes emitidas
Em 31 de dezembro de 2010
(a) Capital autorizado
A Companhia esta autorizada a aumentar o capital social, independentemente de reforma
estatutaria, até o limite de 2.000.000 de agdes ordinarias nominativas.
(b) Capital subscrito
O capital social subscrito e integralizado é de R$ 154.427 (2009 — R$ 151.278) representado
por 1.554.597 (1.527.904) ac¢des ordinarias nominativas e sem valor nominal.
Conforme aprovado em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria, realizada em 2 de abril
de 2007, foi autorizado um aumento de capital no valor total de R$ 8.293 com emiss&o
de 81.888 acgdes ordinarias, mediante crédito em moeda corrente em 60 parcelas mensais
e consecutivas. As agdes foram subscritas pela Bahia Pulp S.A.(“Bahia Pulp”), pelo preco
unitario de R$ 509,79165, dos quais R$ 101,27479 destinados a conta de capital social em
contrapartida da conta capital a integralizar e R$ 408,51686 a ser alocado em conta de reser-
va de 4gio a proporgao em que as parcelas forem liquidadas pelo subscritor.
Conforme Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 20 de outubro de 2009, foi auto-
rizado a proposta de aumento de capital no valor de R$ 5.374 com emissao de 10.314
acdes ordinarias, mediante capitalizagdo de adiantamento para futuro aumento de capital.
Foi aprovado em Reunido Ordinaria do Conselho de Administragdo em 4 de margo de 2010
a integralizacdo do adiantamento pelas acionistas Braskem S.A. e Deten S.A., no total de
10.304 e 10 agdes ordinarias, respectivamente, pelo preco unitario de R$ 521,06564, dos
quais R$ 144,48362 destinados a conta de capital social em contrapartida da conta capital a
integralizar e R$ 376,58202 a ser alocado em conta de reserva de agio.
No exercicio de 2010, a Companhia integralizou capital no montante de R$ 3.149 e consti-
tuiu reserva de capital - Agio no montante de R$ 10.574 (31 de dezembro de 2009 — R$
1.659 e R$ 6.691, respectivamente). Sendo que o valor referente & integralizagéo de capital
no montante de R$ 1.490 e de reserva de capital - Agio no montante de R$ 3.884 correspon-
dem a capitalizagéo do adiantamento para futuro aumento de capital.
(c) Direitos das acdes
Aos acionistas € garantido dividendo minimo obrigatério de 25% sobre o lucro liquido do
exercicio, ajustado nos termos da Lei das Sociedades por Agdes.
(d) Reserva de capital
Incentivos fiscais
No exercicio de 2006, a Superintendéncia de Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE,
concedeu beneficio de reducéo de imposto de renda e adicionais néo restituiveis em 75%,
durante 10 (dez) anos sobre as receitas provenientes da prestacéo dos servigos de estoca-
gem, tratamento bioldgico, processamento e disposigéo final de residuos; incineragéo de re-
siduos sélidos e liquidos organoclorados néo biodegradaveis; coleta, transporte, tratamento
e disposicao final de efluentes liquidos organicos e dguas nao contaminadas; monitoramento
do ar e aguas subterraneas.
Reserva de agio
Constituida pela diferenga entre o valor do aumento de capital e o valor das agdes integrali-
zadas pelas parcelas liquidadas pelo subscritor (Nota 16 (b)).
(e) Reserva de reavaliagao
Apresenta o saldo da reavaliagdo do ativo imobilizado constituida em 1990, liquido do im-
posto de renda e da contribuigdo social diferidos correspondente (Nota 9), cuja realizagao
ocorre na mesma proporg¢éo de realizacéo do ativo reavaliado, através da sua depreciagéo
ou baixa, contra a conta de resultados acumulados, liquido dos efeitos tributarios.
(f) Reservas de lucros
Legal
A reserva legal é constituida anualmente como destinagdo de 5% do lucro liquido do exer-
cicio, e ndo podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar
a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizos e
aumentar o capital.
Retencgao de lucros
A reserva de retengdo de lucros refere-se a retengéo do saldo remanescente de lucros acu-
mulados, a fim de atender ao projeto de crescimento dos negdcios estabelecido em seu
plano de investimentos, conforme orgamento de capital proposto pelos administradores da
Companhia, a ser deliberado na Assembleia Geral em observancia ao artigo 196 da Lei das
Sociedades por Agdes.
Incentivos fiscais
Constituida de acordo com o estabelecido no artigo 195-A da Lei das Sociedades por Agdes
e Lei n° 11.638/07, essa reserva recebe a parcela dos incentivos fiscais, descritos na Nota 9
(d), reconhecidos no resultado do exercicio e a ela destinados a partir da conta de resultados
acumulados. Esses incentivos ndo entram na base de calculo do dividendo minimo obriga-
torio. As parcelas de incentivos fiscais para investimentos recebidas até 31 de dezembro de
2007 permanecerdo como reserva de capital até sua completa realizagdo, nos termos da
legislagdo societaria.
17. Dividendos propostos
A proposta de dividendos consignada nas demonstragdes financeiras da Companhia, su-
jeita @ aprovacdo dos acionistas na Assembleia Geral, calculada nos termos da referida
Lei das Sociedades por A¢des, no que tange ao disposto nos artigos n°® 196 e 197, é assim
demonstrada:

Lucro liquido do exercicio 24.593
Realizagéo (constituicdo) de reservas:
Reavaliagdo 886
Legal (1.229)
Incentivos fiscais 4.367)
Base de célculo dos dividendos 19.883

Dividendos — 25%
18. Receita
A reconciliagdo das vendas brutas para a receita liquida é como segue:

971

Controladora

2010 2009
Vendas brutas de servigos
Tratamento de efluentes 84.727 66.628
Incineragédo 7.319 13.780
Monitoramento 10.547 10.054
Consultoria 7.230 4.125
Residuos especiais 3.694 1.856
Laboratério 4.940 3.723
Coprocessamento 18.923 16.795
Impostos sobre vendas (16.823) (14.830)
Receita liquida 120.557 102.131

19. Despesas por natureza
Controladora

2010 2009
Matérias-primas e materiais de consumo 10.808 12.245
Encargos de depreciagdo e amortizagédo 11.412 11.062
Manutengédo 7.138 7.916
Servigos de terceiros 26.328 18.696
Pessoal, encargos e beneficios 28.816 26.084
Outras despesas 7.404 4.957
Total dos custos das vendas, despesas com vendas
e administrativas, depreciagéo e amortizagao 91.906 80.960
20. Receita e despesas financeiras
____Controladora
2010 ___ 2009
Despesas financeiras
Despesa financeira de contas a pagar (414) (490)
Atualizagéo de provis&do para contingéncia (356) (507)
Empréstimos bancarios 1.975) (2.145)
Total do custo financeiro 2.745) 3.142)
Receita financeira
Receita financeira de depositos bancarios de curto prazo 7.305 6.783
Atualizagéo de depositos judiciais 928 550
Receita financeira 8.233 7.333
Resultado financeiro, liquido 5.488 4.191

21. Cobertura de seguros

A Companhia possui um programa de gerenciamento de riscos com o objetivo de delimitar
os riscos, buscando no mercado coberturas compativeis com o seu porte e suas operagdes,
através da contratagdo de seguros na modalidade “all risks”, com fixagéo de valor para dano
maximo provavel. As coberturas foram contratadas por montantes considerados suficientes
pela administragao para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza da sua atividade,
os riscos envolvidos em suas operagdes e a orientagéo de seus consultores de seguros.
Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia possuia as seguintes principais apdlices de
seguro com terceiros:

Importancia
Ramos sequrada
Responsabilidade civil 15.400
Riscos nomeados, incluindo os lucros cessantes 27.905
Automoveis 6.945

22. Adogao dos CPCs pela primeira vez

22.1 Base da transicao

22.1.1 Aplicagdo dos CPCs 37 e 43

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2010 s&o as primeiras demonstragdes financeiras contabeis anuais em con-
formidade com os CPCs. A Companhia aplicou os CPCs 37 e 43 na preparagdo destas
referidas demonstragdes financeiras.

A data de transig&o é 1° de janeiro de 2009. A administragdo preparou os balangos patrimo-
niais de abertura segundo os CPCs nessa data.

22.1.2 Conciliagado entre BR GAAP antigo e CPCs

A explicacéo sobre os ajustes nos balangos patrimoniais e as respectivas conciliagdes esta
apresentada a seguir:

Reclassificagao do Ativo Diferido

Para atendimento do CPC 43 e objetivando nao ter divergéncia entre o patriménio liquido do
balango consolidado e individual a Companhia baixou contra lucros acumulados no balango
de abertura o saldo do ativo diferido.

O ajuste mencionado ndo causou impacto na apuragdo da reserva legal e do dividendo mini-
mo obrigatério reconhecido por ocasido das demonstragdes financeiras da época.

Recl ificacao de i de renda e contribuigdo social diferidos para o nao cir-
culante

Reclassificagdo do imposto de renda e contribuigdo social diferidos para o néo circulante,
conforme determinado pelo CPC 26.

Eliminagao entre depdsitos judiciais e provisdo para contingéncias

Os saldos da eliminagdo entre os depdsitos judiciais e das provisdes para contingéncias
foram ajustados para apresentar no balango patrimonial a compensagéo apenas dos pro-
cessos tributarios que tornaram a exigibilidade do crédito tributario suspensa. Desta forma,
nao foram compensados os depdsitos judiciais e provisdo para contingéncias dos processos
trabalhistas.

22.1.3 - Conciliagédo do balango patrimonial em 1° de janeiro de 2009

De acordo com De acordo
Ativo BR GAAP antigo Ajustes _com CPC’s
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 32.837 32.837
Contas a receber de clientes 17.950 17.950
Estoques 3.476 3.476
Impostos e contribuicdes a compensar 3.233 3.233
Impostos de renda e contribuicdo
social diferidos 767 (767)
Partes relacionadas 1.472 1.472
Despesas antecipadas e outras 416 416
60.151 (767) 59.384
N&o circulante
Realizavel a longo prazo
Titulos e valores mobiliarios 3.379 3.379
Imposto de renda e contribuicao
social diferidos 18.405 767 19.172
Depésitos judiciais 366 425 791
22.150 1.192 23.342
Investimentos em coligadas 287 287
Outros investimentos 28 28
Imobilizado 175.672 175.672
Intangivel 2.237 2.237
Diferido 939 (939)
201.313 253 201.566
Total do ativo 261.464 (514) 260.950

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

De acordo com De acordo
Passivo e patriménio liquido BR GAAP antigo Ajustes _com CPC’s
Circulante
Fornecedores 4.746 4.746
Empréstimos e financiamentos 8.501 8.501
Salarios e encargos sociais 6.360 6.360
Impostos, taxas e contribuicdes sociais 1.993 1.993
Provisdo para tratamento de residuos 1.988 1.988
Impostos de renda e contribuigdo
social diferidos 456 (456)
Adiantamento de clientes 735 735
Dividendos a pagar 1.637 1.637
Outros passivos 44 44
26.460 (456) 26.004
Néo circulante
Empréstimos e financiamentos 18.215 18.215
Provisdo para contingéncias 1.226 425 1.651
Adiantamentos de clientes 551 551
Imposto de renda e contribuicao
social diferidos 9.557 456 10.013
Adiantamentos para futuro
aumento de capital 5.374 5.374
34.923 881 35.804
Patriménio liquido
Capital social 149.619 149.619
Reservas de capital 12.909 12.909
Reserva de reavaliagdo 27.688 27.688
Reservas de lucros 9.865 (939) 8.926
200.081 (939) 199.142
Total do passivo e do patriménio liquido 261.464 (514) 260.950
22.1.4 - Conciliagado do balango patrimonial em 31 de dezembro de 2009
De acordo com De acordo
Ativo BR GAAP antigo Ajustes _com CPC’s
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 61.486 61.486
Contas a receber de clientes 13.817 13.817
Estoques 3.384 3.384
Impostos e contribuigdes a compensar 3.322 3.322
Impostos de renda e contribuicdo
social diferidos 2.909 (2.909)
Despesas antecipadas e outras 452 452
85.370 (2.909) 82.461
N&o circulante
Realizavel a longo prazo
Titulos e valores mobiliarios 3.682 3.682
Imposto de renda e contribuigdo
social diferidos 13.687 2.909 16.596
Depésitos judiciais 1.230 423 1.653
18.599 3.332 21.931
Outros investimentos 28 28
Imobilizado 183.085 183.085
Intangivel 2.482 2.482
Diferido 749 (749)
204.943 2.583 207.526
Total do ativo 290.313 (326) 289.987
De acordo com De acordo
Passivo e patriménio liquido _BR GAAP antigo _Ajustes _com CPC’s
Circulante
Fornecedores 6.478 6.478
Empréstimos e financiamentos 9.421 9.421
Salarios e encargos sociais 7.884 7.884
Impostos, taxas e contribuigdes sociais 2.918 2.918
Provisado para tratamento de residuos 1.400 1.400
Impostos de renda e contribuigdo
social diferidos 456 (456)
Adiantamento de clientes 904 904
Dividendos a pagar 3.548 3.548
Partes relacionadas 517 517
Outros passivos 44 44
33.570 (456) 33.114
Nao circulante
Empréstimos e financiamentos 18.941 18.941
Provisdo para contingéncias 1.599 423 2.022
Provisdo para cobertura de passivo
a descoberto em coligada 115 115
Imposto de renda e contribuigao
social diferidos 9.101 456 9.557
Adiantamentos para futuro
aumento de capital 5.374 5.374
35.130 879 36.009
Patriménio liquido
Capital social 151.278 151.278
Reservas de capital 19.600 19.600
Reserva de reavaliagéo 26.802 26.802
Reservas de lucros 23.933 (749) 23.184
221.613 (749) 220.864
Total do passivo e do patriménio liquido 290.313 (326) 289.987
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Parecer do Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal da Cetrel S.A., em reunido realizada nesta data, as 10h, no escritério da companhia localizado na Av. Tancredo Neves, n° 3.343, Ed. CEMPRE, Torre A, 13° andar, Pituba, Salvador/BA, no exercicio de suas atribuigdes legais e estatutarias, tendo examinado o Plano
de Investimento e Orgamento de Capital, o Relatério da Administragdo da Companhia, as Demonstragdes Financeiras e respectivas notas explicativas relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, e tomando por base o parecer dos auditores independentes, o qual nao
contém ressalvas, € de opinido favoravel a aprovagdo dos mencionados documentos pela Assembleia Geral Ordinaria da Companhia.

Hildebrando José Campos Gonsales - Conselheiro

Salvador/BA, 25 de fevereiro de 2011.
Ana Patricia Soares Nogueira - Presidente do Conselho
Ismael Campos de Abreu - Conselheiro

José Geraldo dos Reis Santos - Conselheiro

Relatorio dos auditores independentes sobre as demonstracées financeiras

Aos Administradores e Acionistas

Cetrel S.A.

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais da Cetrel S.A. (“Companhia” ou
“Controladora”) que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patri-
ménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as demons-
tragdes financeiras consolidadas da Cetrel S.A. e sua controlada (“Consolidado”) que com-
preendem o balango patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas
demonstragdes dos resultados e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim
como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.
Responsabilidade da administragdo sobre as demonstragdes financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagao
dessas demonstragoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo
de demonstracgdes financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causada
por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes finan-

ceiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelo auditor e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca
razoavel de que as demonstragdes financeiras estéo livres de distorgcdo relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengédo de evi-
déncia a respeito dos valores e das divulgagdes apresentados nas demonstragdes finan-
ceiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliagdo dos riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras, independente-
mente se causada por fraude ou por erro. Nessa avaliagédo de riscos, o auditor considera os
controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagdo das demonstra-
¢oes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que s&o apro-
priados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia desses
controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliagéo da adequagéo
das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
administragdo, bem como a avaliagdo da apresentacdo das demonstragdes financeiras to-
madas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anteriormente referidas apresentam ade-
quadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Cetrel
S.A. e da Cetrel S.A. e sua controlada em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa, bem como o desempenho consolidado de suas ope-
ragdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Salvador, 17 de fevereiro de 2011
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